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RIKTLINJER | FINANSFRAGOR

Faststallt av kommunfullmaktige 2011-09-26, § 97
Reviderad av kommunfullmiktige xxxxxxxx

1 Inledning

1.1  Syftet med riktlinjerna

Syftet med riktlinjer i finansfragor dr att:

o faststilla 6vergripande mal for kommunens finansférvaltning

e definiera och faststilla ramar och riktlinjer f6r hur finansfragor, dvs. tillgdngs-
och skuldférvaltning, inom kommunen ska hanteras

e ange vilka finansiella risker som kommunen ér beredd att ta samt hur dessa ska
begransas

o faststilla hur den finansiella rapporteringen och kontrollen ska utforas

e ange hur ansvaret for finansfragor dr fordelat

o sikerstilla att kommunen genom riktlinjerna uppfyller Kommunallagens krav (8
kap, 2 - 3 §§) avseende regler for medelsforvaltning.

1.2 Avgrinsningar

For stiftelserna Per Bergmans donationsfond och August Bangs skolstiftelse giller
inte detta dokument avseende placeringar, utan istillet Placeringspolicy for Per
Bergmans donationsfond och August Bangs skolstiftelse, beslutat av
kommunstyrelsen 2011-09-06, § 239.

Enligt dgardirektiv till AB Timrabo och Timra Vatten AB, ska bolagen 1 tillimpliga
delar f6lja kommunens styrande dokument i finansfragor.

1.3 Uppdatering av riktlinjer i finansfragor

Riktlinjer 1 finansfragor ska vara uppdaterat med hinsyn till aktuella férhillanden
inom kommunen, kommunigda bolag och de finansiella marknaderna. Revidering
av riktlinjerna beslutas vid behov av kommunfullmiktige. Om hindelser som
motiverar dndringar 1 riktlinjer 1 finansfragor intriffar ska kommunstyrelsen foresla
revideringar.

1.4 Overgripande mal

Overgripande mal for kommunens finansférvaltning ir:

o sikerstilla betalningsférmagan pa kort och lang sikt

e striva efter en effektiv kapitalanskaffning och kapitalanvindning

e inom faststillda riskbegrinsningar efterstriva en sd god avkastning och en si lag
upplidningskostnad som mojligt, vilket ska leda till basta mojliga rintenetto

e striva efter att uppna bista mojliga villkor f6r betalningsrutiner och 6vriga
finansiella tjinster

e genomfdra finansférvaltningen pa ett sikert och effektivt sitt utan spekulativa
inslag och s att en betryggande sikerhet alltid uppritthalls.
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2 Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Samordning

For att hantera ekonomin effektivt ska kommunen pa det sitt och inom de ramar

2(11)

som kommunfullmiktige beslutar, samordna de finansiella frigorna f6r kommunen,
kommunala bolag/forbund och stiftelser.

Samordningen mellan kommunen och de kommunala bolagen regleras 1 dessa
riktlinjer samt 1 dgardirektiv och avtal.

2.2 Fordelning av ansvar och befogenheter
Foljande ansvarstordelning giller f6r finansforvaltningen 1 Timrd kommun:

Kommunfullmdiktige °
[

Kommunstyrelsen .

De kommunala bolagen o

faststéller riktlinjer 1 finansfriagor

beslutar om finansiella mél 1 samband med
drsbudget

beslutar om kommunens nyupplaningsbehov
och omsittning av lan 1 samband med
arsbudget eller 1 sdrskilt beslut under 16pande
ar

foljer utvecklingen av finansverksamheten
genom drsredovisningen och 6vrig ekonomisk
rapportering

beslutar om eventuella borgensataganden.

faststaller tillimpningsanvisningar till
riktlinjer 1 finansfragor

ansvarar for kommunens finansforvaltning
ansvarar for forvaltning av donationsstiftelser
delegerar verkstillighet av kommunens
16pande finansforvaltning samt [6pande
forvaltning av donationsstiftelser

har uppsikt 6ver kommunens l6pande
finansforvaltning.

enligt dgardirektiv ska bolagen 1 tillimpliga
delar folja kommunens styrande dokument 1
finansfragor. Dirutéver finns vissa avtal
mellan kommunen och bolagen avseende
finansfragor. Respektive bolagsstyrelse har ett
sjalvstindigt ansvar fOr bolagets finansiella
verksamhet och risker. Bolagen upptar lan 1
eget namn, i férekommande fall efter
fullmiktiges beslut om kommunal borgen.
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3  Likviditetsforvaltning

31 Mal

Mal for likviditetsforvaltningen:

e kommunen, kommunala bolag och stiftelser ska hélla en begrinsad likviditet och
strava efter att minska laneskulden

e varaktig 6verskottlikviditet ska 1 forsta hand anvindas till att minska laneskulden

o tillfredsstillande betalningsberedskap.

For att tillfredstillande betalningsberedskap ska uppnas ska likviditetsplanering ske.
Likviditetsplaneringen ska:

e ligga till grund fér beddmning av betalningsberedskapen pa kort och lang sikt
e utgodra underlag for beslut om placering av likvida medel samt upplaning.

Kommunens likviditetsplanering omfattar betalningsflodesbudget, som ingér 1
kommunens budget och verksamhetsplan, och, vid behov, likviditetsplaner som
upprittas for hela eller delar av budgetiret. Kommunala bolag och stiftelser ska, vid
behov, uppritta egna likviditetsplaner. Storre avvikelser 1 penningflodet ska
rapporteras till kommunstyrelsen.

3.2 Betalningsfléden

For att effektivisera forvaltning och hantering av likvida medel ska samordning
mellan kommunen, kommunala bolag och av kommunen foérvaltade stiftelser ske.
Penningstrommar ska samlas 1 ett koncernkonto sd att de juridiska personernas
utgdende och ingdende betalningsfléden kan kvittas mot varandra 1 syfte att
minimera rinteforluster.

For att sikerstilla betalningsberedskapen ska det finnas en likviditetsreserv inom
koncernkontot. Likviditetsreserv dr obunden bankinlaning, outnyttjad
checkrikningskredit och kreditloften.

Rutiner ska utformas sa att kommunen fir betalt for silda varor och tjinster si snart
som mojligt. Enkelhet 1 taxe- och avgiftskonstruktioner ska efterstrivas. Utbetalningar
ska ske pa ritt dag. Policy for attest med tillhérande tillimpningsanvisningar ska
beaktas.

3.3 Fullmakter
Kommunstyrelsen, eller den som kommunstyrelsen delegerat till, beslutar om
fullmakter att verkstilla betalningar, uttag etc.

3.4 Bankrelationer

Kommunstyrelsen, eller den som kommunstyrelsen delegerat till, upphandlar de
banktjinster som behovs for kommunen och heligda kommunala bolag. De heligda
bolagens bankkonton ska vara kopplade till kommunens koncernkonto.
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4 Riskhantering

All form av ekonomisk verksamhet innebir alltid ett visst matt av finansiellt
risktagande. En passiv finansforvaltning innebir att inga dtgarder vidtas for att
minimera eller parera risker. Genom en aktiv finansférvaltning skapas mojligheter till
ett rationellt hanterande av risker med beaktande av den kostnad som det medfor att
minska eller eliminera risker. Hanteringen av nagra av de risker som kan identifieras
beskrivs nedan.

4.1 Raénterisk
Rinterisk innebir risk att kommunens resultat (finansnettot) férindras vid
férindring av marknadsriantan avseende savil upplining som inldning.

Hantering av rdnterisk

Rinterisk avseende upplining begrinsas frimst genom att rintebindningstid pé lan
sprids 6ver tiden. Rinterisk avseende placeringar begrinsas genom begrinsningar av
vilka instrument som ar tillitna samt begransning av tillatna utgivare.

4.2 Valutarisk
Valutarisk innebir risk att svenska kronans virde forindras 1 forhallande till utlindsk
valuta.

Hantering av valutarisk

Valutarisk uppstar dd kommunen har tillgingar och skulder 1 utlindsk valuta, vilket
forekommer mycket sallan. Risk uppstar ocksé vid in- och utbetalningar 1 utlindsk
valuta. Detta forekommer ett fatal ganger per ar och uppgar till mindre belopp.
Kinda in- och utbetalningar 1 utlindsk valuta 6verstigande 1 000 000 kronor ska
kurssdkras. Upplaning och placering i utlindsk valuta far inte goras.

4.3 Motpartsrisk

Motpartsrisk innebdr risk att en motpart inte kan fullgora sina ataganden avseende
t.ex. placeringar samt rinta och amorteringar pa givna krediter. En annan benimning
pa denna risk dr kreditrisk.

Hantering av motpartsrisk

Motpartsrisk hanteras genom faststillande av vilka motparter och emittenter
kommunen far gora affirer med samt vilken typ av ldn och virdepapper kommunen
far ta upp respektive placera 1.

4.4 Finansieringsrisk
Finansieringsrisk innebar risk att likvida medel inte kan linas upp eller endast med
en pétaglig kostnadsokning.

Hantering av finansieringsrisk

Finansieringsrisk hanteras genom att linens forfallotidpunkter (kapitalbindningen)
sprids jimnt 6ver tiden samt genom att ha en likviditetsreserv inom koncernkontot
med tillhérande checkrikningskredit.

4.5 Likviditetsrisk
Likviditetsrisk innebir risk att inte ha tillricklig betalningsberedskap for att kunna
mota planerade och/eller oforutsedda utgifter.
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Hantering av likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom faststillande av vilka emittenter kommunen far
placera pengar hos, vilken typ av virdepapper kommunen far placera i, godkinda
motparter for upplining samt hur mycket pengar som fir nyupplinas respektive
sattas om varje ar. Det ska ocksa finnas en likviditetsreserv inom koncernkontot.

4.6 Operativ risk

Operativ risk innebir risk att forlust/skada uppstar till f6ljd av att t.ex. interna
processer eller rutiner inte dr indamélsenliga eller felaktiga, manskliga fel, felaktiga
system eller brister 1 legal hantering.

Hantering av operativ risk

Operativ risk hanteras genom utformning av den interna organisationen samt genom
god intern kontroll, bl.a. f6ljsamhet mot dessa riktlinjer samt den rapportering av
finansforvaltningens verksamhet som ska ske till kommunfullmaktige.

5 Upplaning

Upplaning fir ske for lingfristig finansiering eller for att trygga kommunens
kortfristiga betalningsberedskap. Kommunfullmiktige beslutar om kommunens
nyupplaningsbehov samt omsittning av lan 1 samband med arsbudget eller 1 sarskilt
beslut under 16pande ar. I arsbudgeten faststills ocksa finansiellt mal avseende den
lingfristiga laneskuldens utveckling. Nyupplaning samt omsittning av befintliga lan
sker sedan med beaktande av likviditetsplanering, rinteldge, rintebindningstid,
kapitalbindningstid samt investeringstakt.

Upplaning som uteslutande syftar till att erhdlla medel for placering med
rantefOrtjanst dr inte tilldtet. Detta far dock inte hindra att uppldning sker vid en
tidpunkt som bedéms vara lamplig, for senare finansiering.

Vid upplaning ska lag risk 1 kombination med ligsta méjliga finansieringskostnad
efterstriavas. Forfragan ska ske hos flera lingivare och dokumenteras. Linens
forfallotidpunkter (kapitalbindningen) ska spridas jimnt &ver tiden utifran
linebeloppens storlek. Rintebindning ska spridas 6ver olika 16ptider. Lan 1 utlindsk
valuta far inte tas upp.

Kommunstyrelsen faststaller i tillimpningsanvisningarna kapital- och
rintebindningens férdelning 6ver tiden, godkinda motparter fér upplaning samt
godkinda uppliningsformer pé kort och ling sikt.

5.1 Leasing

Finansiell leasing jamstills med uppldning och omfattas av dessa riktlinjer. Objekt
som ska finansieras genom finansiell leasing ska ingd 1 kommunens
investeringsbudget och 1 det belopp f6r nyupplining som fullmiktige beslutar om 1
samband med drsbudget. Vid finansiering genom finansiell leasing ska kommunens
finansiella maélsidttning om utveckling av den lingfristiga laneskulden beaktas.



@ TIMRA KOMMUN

FORFATTNINGSSAMLING Nr KF8  6(11)

6 Placering

Bestaende overskottslikviditet ska 1 forsta hand anvindas till att minska laneskulden.
Tillfallig 6verskottslikviditet far placeras pa penningmarknaden. Vid placering av
overskottslikviditet ska sidana former viljas som innebir lagt risktagande samtidigt
som hogsta mojliga avkastning kan erhéllas och tillgingligheten hallas pé en
tillfredsstdllande niva. Respektive placerings 16ptid och belopp ska vigas mot
forvantat likviditetslige och bedémningar av framtida rianteutveckling.

Placeringar fir endast ske i virdepapper 1 svenska kronor och som kan omvandlas till
likviditet genom forsiljning inom tre bankdagar. Forfragan ska ske hos flera
emittenter och dokumenteras. Handel med aktier dr inte tillitet, med undantag for
forsaljning och utnyttjande av erbjudanden vid emissioner avseende aktier som
kommunen redan innehar. Handel med aktier som innehas av donationsstiftelser
som kommunen forvaltar ska ske enligt gallande placeringspolicy.

Forvirv och avyttring av virdepapper far ske genom svenska banker, Kommuninvest
1 Sverige AB och fondkommissionirer godkidnda av Finansinspektionen.
Kommunstyrelsen faststiller i tillimpningsanvisningar godkinda utgivare,
placeringsinstrument samt maxbelopp per virdepapper for placering av andra likvida
medel dn de som avsatts for kommunens pensionsforpliktelser.

7  Utlaning

Utlaning pa annat sitt an genom placering 1 virdepapper sker restriktivt, efter beslut
av kommunfullmiktige. Rintan ska vara marknadsmissig och far inte vara lagre in
vad kommunen far betala for sin egen upplaning. Kommunen kan kriva sikerhet for
utlining.

8 Foreskrifter for forvaltning av medel avsatta for kommunens
pensionsforpliktelser

Den 1 balansrikningen 6éronmirkta pensionsreserven inom eget kapital dterlanas av
kommunen.

9 Forsakrings-/derivatinstrument

Kommunen och de kommunala bolagen far inga sedvanliga, pa den svenska
finansmarknaden férekommande, avtal 1 syfte att minska och/eller sprida de med
uppldning och placering férekommande riskerna. En del av de risker som tidigare
har nimnts kan begridnsas och 1 flertalet fall kvantifieras genom att anvinda
forsikrings-/derivatinstrument. For samtliga derivatinstrument giller att de endast fir
anvindas under forutsittning att det finns en koppling till underliggande finansiell
transaktion och 1 syfte att minska och sprida riskerna. Féljande forutsittningar ska
vara uppfyllda:

e kapitalbindningen/I6ptiden pa den underliggande skulden/tillgangen
overensstimmer med 16ptiden pé derivatinstrumentet
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e rintebindningsdagar pd den underliggande skulden/tillgingen Gverensstimmer
med rintebindningsdagar pa rintederivatet
e den underliggande skulden/tillgdngen och rintederivatet har samma rintebas.

Kostnaden for att forindra risken ska alltid beaktas. Forfragan ska ske hos flera
motparter och dokumenteras. For att avtal om anvindning av derivatinstrument ska
kunna ingas krivs ett underliggande avtal, som reglerar de 6vergripande
avtalsvillkoren med den aktuella motparten. Kommunen far inte stilla ut optioner.
Kommunstyrelsen anger 1 tillimpningsanvisningarna godkinda foérsikrings-
/derivatinstrument och motparter.

10 Borgen

Borgensataganden utgdr en kreditrisk for kommunen eftersom det innebir att
fullgora en betalningsforpliktelse, om inte lantagaren sjilv kan géra det. Om ett
heldgt kommunalt féretag inkommer med ansékan om borgen, kan detta provas av
kommunen. Om annan lintagare inkommer med ansékan om borgen, kan detta i
undantagsfall provas, om dndamalet frimjar kommunens verksamhet och ekonomi
och faller inom den kommunala kompetensen. De dndamal som kan komma ifriga
ar investeringar samt andra andamal enligt bolagsordning/stadgar.

Med kommunal borgen kan lantagaren fa en ligre linekostnad jaimfért med lin mot
pantbrev, dels pga. att kommunen normalt har en hogre kreditvirdighet med
anledning av beskattningsritten och dels genom att pantbrev inte behover tas ut.
Beslut om borgen fattas av kommunfullmiktige. I underlag for beslut ska finnas en
bedémning av den risk det aktuella borgensidtagandet innebar fé6r kommunen. Krav
ska stillas pa att lantagaren att hélla investeringen betryggande forsikrad under
borgensatagandets hela giltighetstid.

Innan borgen tecknas om kommunal borgen ska beslutet vunnit laga kraft, innan
underskrift far ske.

Avkrivs nidgot bolag garantier eller annan form av sikerhet ska kommunstyrelsen,
eller den de utser informeras.

Kommunen kan kriva sikerhet for ett borgensatagande och dven foreskriva att den
som erhéller kommunal borgen avseende fastigheter inte far ta ut nya inteckningar 1
fastigheten. Kommunens borgensitaganden kan tidsbegrinsas. Beslut om
borgensataganden preskriberas efter 10 ar, vilket innebir att ett borgensbeslut inte fir
vara dldre dn 10 ar nir lanet tas upp.

s Il 1 e
For utstalld borgen tas en borgensavgift som faktureras den som fatt kommunal
borgen. Borgensavgiften ska vara en riskpremie f6r den risk som kommunen tar
genom att ingd borgen. Dessutom ska borgensavgift medféra att kommunala bolag
inte fir en konkurrensfordel nir de bedriver verksamhet pd en konkurrensutsatt
marknad. Avgiftens storlek sitts av kommunfullmaktige 1 samband med budget eller
1 sarskild ordning.
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Ett borgensatagande fir inte dventyra eller fordyra kostnaden fér kommunens egen

uppléning.

11 Uppfoljning och rapportering

I samband med delarsrapport och arsredovisning ska kommunstyrelsen rapportera

till kommunfullmaktige:

o total aktuell lineskuld varav nya lin

andel ldn med rorlig rinta

likvida medel

aktuell genomsnittsrinta pa upptagna lan
kapital- och rintebindning samt motparter for upptagna lan 1 mnkr och procent
placeringar; volym, placeringsform och motparter

derivatinstrument; volym, instrument och motparter

borgensataganden 1 mnkr fordelat pa lintagare.

Kommunstyrelsen ska ocksa se till att ha den information som krivs for att kunna
uppritthélla en tillfredsstillande kontroll 6ver finansférvaltningen 1 kommunen och
de kommunala bolagen. Avvikelser fran dessa riktlinjer ska snarast rapporteras till
kommunstyrelsen och kommunfullmaktige.

12 Internkontroll

Samtliga uppgifter rorande finansférvaltning ska skotas av kommunstyrelsen, eller
den de utser. Grundprincipen dr att handlaggare respektive kontrollfunktion ska

hallas atskild.

13 Ordlista

Administrativ risk

Avkastningskurva

Cap (rintetak)

Cash flow

Risk som uppstar p.g.a. diliga rutiner,
kontrollsystem, brottslighet. Kan motarbetas
genom goda rutiner och kontroll, t.ex. att tva
personer ska attestera, eller en utfor affiren och
en annan bokfér den.

En sammanbunden "kurva" som visar
rintenoteringar for olika 16ptider.
Avkastningskurvan kan ses som ett uttryck for
marknadens framtida rinteférvintningar.

Ett med option besliktat instrument, som
innebir att lintagaren betalar en premie for
ritten att inte behova betala rintor 6ver en viss
niva

Kassaflode; det flode av likvida medel som
uppkommer 1 ett foretag p.g.a. in- och
utbetalningar 1 den 16pande verksamheten
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Certifikat Instrument (l6pande skuldebrev) for kortfristig
uppldning pi penningmarknaden som nyttjas av
foretag, kommuner och landsting m.fl.

Collar (rintekorridor) Ett med option besliktat instrument, som r en
kombination av cap och floor, och som innebir
att rintan lases in mellan tva nivier

Derivatinstrument Finansiellt instrument som har en underliggande
tillgdng som bestimmer instrumentets virde eller
pris. Ett syfte med derivatinstrument ar att
hantera kus- och rinterisker och skapa ett skydd
mot en férvintad oférdelaktig prisutveckling. De
vanligaste derivatinstrumenten dr optioner,
terminer och swappar.

Emittent Utgivaren av finansiella instrument som t.ex. en
obligation.
Enkelt skuldebrev Ett skuldebrev som ir stillt till en viss person.

Ett enkelt skuldebrev fordrar, till skillnad frin
16pande skuldebrev, underrittelse vid overlatelse.

Finansiell leasing Leasingtagaren dtnjuter 1 allt vdsentligt de
ekonomiska férmaner och bir de ekonomiska
risker som férknippas med dgandet av objekt.
Leasingtagaren dger ritten att kdpa
leasingobjektet till ett pris som understiger
forvintat verkligt varde.

Finansieringsrisk Risken att inte erhalla lan alls, eller till orimliga
kostnader

Finansnetto Skillnaden mellan finansiella intikter
(rdnteintikter) och finansiella kostnader
(rintekostnader)

Floor (rintegolv) Ett med option besliktat instrument, som

innebdr att lintagaren atar sig att t.ex. 1
anslutning till ett lan med rorlig rinta, betala en
viss rinta aven om marknadsrintan sjunker
under denna niva.

FRA (Forward Rate Agreement) En 6verenskommelse mellan tva parter om
framtida rantebetalningar. Den 1 forvig bestimda
rintan blir den man betalar oavsett vad som hint
med marknadsrintorna.

Kapitalbindning Den del av en fordran eller skuld som forfaller
till inbetalning respektive betalning under
perioden
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Kreditrisk (motpartsrisk)

Kurssikrad finansiering

Koépoption

Likviditetsrisk

Loptid

Marknadsvirde

Medelsforvaltning

Motpartsrisk (kreditrisk)

Obligation

Option

Portfolj

Position

Rating
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Osikerheten kring en lantagares kreditvirdighet
och mojlighet att fullgdra sina forpliktelser

Ett ldn 1 exempelvis USD som kurssikras genom
terminskdp av USD pa forfallodagen

Ritten att kdpa nagot till ett bestimt pris vid en
bestimd tidpunkt

Risken att ett virdepapper p.g.a.
marknadssituationen ej kan omsittas utan stora
kostnader. Omfattar dven risken att
kommunen/foretaget ej har tillrickliga likvida
medel och dirfér kan drabbas av onddiga
kostnader for att kunna fullgora sina betalningar.

Den tid som aterstér till ett virdepappers forfall

Virdet pa en tillgdng (eller en hel portfol)) till
kapitalmarknadens radande niva

F6rvaltning av tillgdngar och skulder.
Tillgangarna bestar oftast av likvida medel.

Risken att en motpart inte kan fullfélja sina
dtaganden pd utsatt tid eller med hela det belopp
som fordran avser

Skuldebrev med lang 16ptid utgivet av riksgilden,
hypoteksinstitut, foretag, kommuner, landsting
m.fl.

Avtal mellan tva parter som ger den ena parten
mojlighet, men inte skyldighet, till kop eller
forsiljning av en viss miangd av t.ex. virdepapper
vid en viss bestimd framtida tidpunkt

Finansiell tillgdng som ér placerad 1 olika
virdepapper eller en skuld som bestir av krediter
med olika 16ptider, rintebindning m.m.

Innehav 1 ett virdepapper/finansiellt instrument

Riskklassificering av foretag/organisation med
avseende pd deras kreditvirdighet eller av lin
med avseende pa utsikten till aterbetalning.
Enligt Standard & Poors innebir AAA den
hogsta kreditvirdigheten och AA innebir en
vildigt hog kreditvirdighet. Motsvarande for
svenska virdepapper innebir K1 den hogsta
kortfristiga kreditvirdigheten.
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Ratinginstituten Standard & Poors och Moodys
klassificering av langfristig upplaning ir enligt
foljande:

Ratinginstitut | Kreditvirdighet

Mkt hog Hog Spekulativ Mkt lag
S&P AAA - AA A - BBB BB-B CCC-D
Moody’s Aaa - Aa A - Baa Ba-B Caa-C

For kortfristig upplaning giller nedanstiende tabell:
Ratinginstitut | Kreditvirdighet
Tillfredsstil-

Mkt hog Hog lande Mkt lag
S&P K-1 K-2 K-3 K-4,K-5
Moody’s P-1 P-2 P-3 NotP

Rintebas Den rintenotering som utgor grunden for
rintesittningen. Vanlig rintebas dr 360/360, dvs.
man riknar som att dret har 30 dagar i varje
maénad och rinta betalas f6r 360 dagar pa ett ar.
Man kan ocksa betala rinta for 365 dagar pa ett
ar och rintebasen blir da 365/365.

Rintebindning Den tidsperiod under vilken ridntan pé ett lin
eller en placering ir fast

Rinteoption Option vars underliggande egendom ir en
rintebirande tillging

Rintepunkt Pa penningmarknaden ett uttryck for hundradels
procent. T.ex. en férindring mellan 5,00 och
5,01.

Rinterisk Uttryck for osikerheten kring framtida
ranteutveckling och att virdet pé en tillgang eller
kostnaden for ett 1an negativt forindras p.g.a. en
ovintad forindring av rintenivén.

Statsskuldsvixel Av staten/Riksgilden utfirdat rintebirande
instrument (16pande skuldebrev) med kort 16ptid
(hogst 360 dagar)

Swap Vid 6versittning till svenska skulle man kunna

sdga att swap ungefir betyder bytesaffir. En
rdnteswap innebdr t.ex. att tva parter byter
rintestrdmmar med varandra, t.ex. fast mot



@ TIMRA KOMMUN __
FORFATTNINGSSAMLING Nr KF 8 12(11)

rorlig. En valutaswap innebir att man byter
valutaposition med motparten.

Siljoption Ritten att silja nagot till ett bestimt pris vid en
bestimd tidpunkt

Terminsaffir Ett avtal om att vid en bestimd tidpunkt 1
framtiden kopa eller silja nagot till ett bestimt
pris

Terminskurs Priset pa en tillgdng med leverans 1 framtiden

Valutarisk Risken att foretaget/organisationen drabbas av
forluster till foljd av valutakursférindringar

Valutasikrat lan Lan 1 annan valuta som samtidigt
valutaterminsikrats

Virdepapper Gemensam beteckning for bl.a. aktier,

obligationer, optioner, terminer m.m.

Aterlan Medel som 1 balansrakningen avsatts for
pensionsforpliktelser anvinds for att finansiera
investeringar eller for att amortera lan



